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Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

21. december 2010. J 1108

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundiag m.v.
samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig
med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forst3s ved forsikrings-
selskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af uden-
landske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov
om finansiel virksomhed.
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Opggrelse af Iivsforsikringshensaettels
2011

Der anmeldes aendringer i teknisk grundlag afsnit 4.3 bade ge af en preecisering
pr. 31.december 2010 og som falge af opdeling i rentegrupper, jf. bekendtggrelse om
kontributionsprincippet af 6. april 2010. A£ndringen omhandler opggrelsen af vaerdien af
den retrospektive hensettelse for hvert medlem, hvor der praciseres at der tages ud-
gangspunkt i det realiserede resultat ved beregningen af den K-faktor, som reducerer
veerdien af den retrospektive henszettelser, og dermed angiver anvendelsen af bonuspo-
tentialet pa fripoliceydelserne. Pr. 1. januar 2010 foretages denne beregning for hver
rentegruppe.

Der anmeldes nye satser til opggrelse af livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi, jf.
teknisk grundlag kapitel 11. Satsbilaget er vedlagt anmeldelsen. Risikotillaeggét andres
fra 5 % til 1 % og dedeligheden zendres, sdledes at der regnes med en aldersforskydning
af G82 svarende til 5 3r. Desuden zendres medlemsgebyret, der indregnes i markeds-
veerdihensaettelserne.

Bemaerk, at risikoforrentningen er sendret i satsbilaget — dette anmeldes i anmeldelse af
21. december 2010 om egenkapita
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8 2, stk. 1 nr. 6) grundlag orbeegia Iirsingshetlsr s8vel for
enkelte forsikringsaftale som andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Andringen i afsnit 4.3 som fglge af opdeling i rentegrupper samt a&ndring i medlemsge-
byret treeder i kraft 1. januar 2011. Przeciseringen i afsnit 4.3 samt andringen i de gvrige
arkedsvaerisatsr treeder i kraft 31. december 2010.

Anmeldelse af 10. juni 2010 af opggrelse af livsforsikringshenseettelserne til markeds-
aerdi 0og markedsveaerdisatser.

er anmeldes flende raecisrlng til afsnit 4.3 pr. 31. december 2010:

4.3 Opgorelse af veerdien af den retrospektive hensaettelse for hvert medlem

Veerdien af den retrospektive hensaettelse for hvert medlem pa tid t opggres som:
Vhenseetyy* = (1-k;, )Hensaet

1.orden

hvor Henset, , =max(Henszt, | ,Hensaeti',‘:'de“) er henseettelsen opgjort pd tegnings-

grundlaget for medlem x pa tid t og 1—kf§ er kursvaerdien.

Sa laenge der er et kollektivt bonuspotentiale er 1-k2; = 1.

Safremt der er foretaget en afskrivning af bonuspotentiale pa fripoliceydelserne i forbin-
delse med et negativt realiseret resultat er veerdien af k™ mindre end 1.

X,t
Fastszttelse af 1-kZ; sker pé fglgende made:

Udgangspunktet er en resultatopggrelse opdelt i flg. poster:

Det realiserede resultat far bonus
- Bonusdelen heraf
Det realiserede resultat efter bonus
+ Kollektivt bonuspotentiale primo
Resultat til eventuel udligning

Hvis resultat til eventuel udligning er negativt nedskrives bonuspotentialet pa fripolicey-
BF

delserne. *! fastseettes ud fra resultat til eventuel udligning i forhold til de samlede re-
BF

trospektive hensaettelse. Efterfglgende kan der ske er mindre korrektion af ~*!, sdledes
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at beregning af anvendelse af bonuspotentialet stemmer med det faktiske anvendte.

Endvidere nedskrives BF med tidligere ars nedskrivning som fglge af negativt realiseret
resultat.

Hvis BF har veeret nedskrevet som angivet ovenfor, skal medlemmernes andel af et sene-
re positivt resultat anvendes til genetablering af BF forud for anden anvendelse. Denne
bestemmelse er ikke til hinder for anvendelsen af forlodsbonus, forudsat at budgettet kan
rumme bade genetablering af bonuspotentialet og den tildelte forlodsbonus.

FEndrmgen medfgrer at pensuonskassen nu har mulighed for at anvende af bonuspoten-
tialerne pa fripoliceydelserne, ndr det realiserede resultat fratrukket kollektivt bonuspo-
tentiale er negativt. Tidligere kunne pensionskassen kun anvende bonuspotentialet, ndr
summen af rente-, risiko og omkostningsresuitatet efter bonus fratrukket kollektivt bo-
nuspotentiale var negativt.

Som fglge af opdelingen i rentegrupper, jf. kontributionsbekendtggrelsen aendres afsnit
4.3 til felgende fra 1. januar 2011:

4.3 Opggrelse af vardien af den retrospektive hensattelse for hvert medlem

Veerdien af den retrospektive hensaettelse for hvert medlem p3 tid t opggres som:
Vhensaet;;* = (1-k}; )Hensat, ,

2. orden

hvor Hensaet_ —max(Hensaet1orden Henszt, ;") er henszettelsen opgjort pad tegnings-

grundlaget for medlem x pa tid t og 1- k . er kursveerdien i medlemmets rentegruppe.

Sa leenge der er et kollektivt bonuspotentiale i medlemmets rentegruppe er 1—kf§=
Safremt der er foretaget en afskrivning af bonuspotentiale pa fripoliceydelserne i med-
lemmets rentegruppe i forbindelse med et negativt realiseret resultat er veerdien af kf,Ft
mindre end 1.

Fastseettelse af 1- k . for den enkelte rentegruppe sker pa fglgende made:

Udgangspunktet er en resultatopggrelse opdelt i flg. poster:

Realiseret resultat for rentegruppen fgr bonus
- Bonusdelen heraf
Realiseret resultat for rentegruppen efter bonus
+ Kollektivt bonuspotentiale primo i rentegruppen
Resultat til eventuel udligning i rentegruppen

Hvis resultat til eventuel udligning i en rentegruppe er negativt nedskrives bonuspoten-
tialet pa fripoliceydelserrne i rentegruppen. kf,Ft fastseettes ud fra resultat til eventuel ud-
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ligning i rentegruppen i forhold til de samlede retrospektive henszaettelser i rentegruppen.
Efterfglgende kan der ske er mindre korrektion af kfﬁ, saledes at beregning af anvendel-
se af bonuspotentialet stemmer med det faktiske anvendte.

Endvidere nedskrives BF med tidligere ars nedskrivning i rentegruppen som fglge af ne-
gativt realiseret resultat.

Hvis BF har veeret nedskrevet som angivet ovenfor, skal mediemmernes andel af et sene-
re positivt resultat i rentegruppen anvendes til genetablering af BF forud for anden an-
vendelse. Denne bestemmelse er ikke til hinder for anvendelsen af forlodsbonus, forudsat

at budgettet kan rumme bade genetablering af bonuspotentialet og den tildelte forlods-
bonus.

Dermed andres reglerne sdledes, at anvendelse af bonuspotentiale af fripoliceydelserne
kun kan ske inden for den enkelte rentegruppe.

Derudover anmeldes ny parametre til brug for opggrelse af livsforsikringshensaettelserne
til markedsvaerdi. De nye parametre fremgar af satsbilaget vedlagt anmeldelsen.

Der anvendes fortsat den officielle justerede Igbetidsafhaengige rentestruktur. Risikotil-
leegget sendres fra 31. december 2010 til 1 %.

Som fglge af forggede levetid sendres intensiteterne ved dgd til at veere G82 med en al-
dersforskydning pa 5 &r. £ndringen sker fra 31. december 2010.

Fra og med 1. januar 2011 aendres den faste omkostningssats pr. police, ‘der ikke er un-
der udbetaling, til 1.200 kr.

@vrige satser i kapitel 11 er usendrede. Bemaerk dog at risikoforrentningen er sendret i
satsbilaget - dette anmeldes i anmeldelse af 21. december 2010 om egenkapitalens for-

rentning.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasserne I

Anmeldelsen kan betyde, at kursveernet kan veere forskelligt i de forskelllge rentegrup-
per, hvilket er en fglge af kontributionsbekendtggrelsen af 6. april 2010.

Det vurderes, at anmeldelsen derudover ikke har gkonomiske konsekvenser for med-
lemmerne. De anmeldte forhold vurderes at veere betryggende og rimelige.
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Justeringen af den faste omkostningssa pr. police, der ikke er Iing, er en
fortsaettelse af principperne for foregaende &r, hvor markedsvaerdisatserne som ud-

gangspunkt fglger bonusregulativet. Omkostningssatsen er sdledes identisk med med-
lemsgebyret i bonusregulativet.

For dgdeligheden anvendes fra og med 31. december 2010 grundlaget G82 med en al-
dersforskydning pa 5 &r, som indregnes p& den méade, at alderen fratraekkes 5 &r - det

gelder for alle de grundlagsstgrrelser, hvori mediemmets eller en eventuel aegtefzlles
alder indgar i dgdelighedsrisikoen.

Samtidig aendres risikotilleegget, saledes at der fratraekkes et risikotilleeg pd 1 % af dis-
konteringsrenten. Baggrunden for nedsaettelse er, at markedsveerdigrundlagets para-
metre pa dgdelighed nu indeholder en stgrre sikkerhed.

£Endringen af dgdeligheden og risikotillzegget, regnet pa bestanden pr. 1. november 2010
og Finanstilsynets justerede rentestruktur pr. 29. oktober 2010, svarer til en stigning i
livsforsikringshensaettelserne til markedsvaerdi pa ca. 500 mio. kr.

For invaliderisikoen er der ingen aendringer. De gvrige satser i kapitel 11 er ligeledes
uaendrede.

Steen Jgrgensen
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Kapitel 11

Satser til opggrelse af markedsveerdi 2011

11.1 Indhold
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Bilag til anmeldelse 21.december 2010

Satserne refererer til det pa det pagaeldende tidspunkt gaeldende tekniske grundlag.

11.2 Diskonteringsrente

Der anvendes en nulkuponrentestruktur i overensstemmelse med regnskabsbekendtgg-

relsen.

Der fratraekkes et risikotillzeg pa 1 % af diskonteringsrenten.

11.3 Om kostningssatsFr
!

2011
Pensionister i | @vrige afdelin-
tidligere ger
} Afdeling A og
Y B
Omkostning pa henszettelse: | 0,00034 0,00034
' |
Omkostning pa bidrag: o 0,03 0,04
Omkostning pa BFD-bidrag: | 0,03 0,04

Bm

Side 1 af 2
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11.4 Risikofaktorer

For dgdeligheden anvendes G82 med en aldersforskydning p& 5 &r, som indregnes p3
den made, at alderen fratrackkes 5 &r - det gzelder for alle de grundlagsstgrrelser, hvori
medlemmets eller en eventuel aegtefalles alder indgdr i dedelighedsrisikoen.

For invaliderisikoen anvendes

Kai
X_I = 30 % uanset kgn og alder, som invalideintensiteten reduceres med.

11.5 Genkgbsintensiteter.

Genkgbshyppigheden er 0 %

11.6 Risikoforrentning.
Henvisning: Kapitel 5.

Risikoforrentningen for egenkapital og FSP Bonuskapital (FBK), individuelle szerlige
bonushensaettelser type B, udgar:

0,3 % af pensionsmaessige hensaettelser for hver rentegruppe

+ 20 % af 3rets risikoresultat, dog mindst 0 kr. for hver risikogruppe
+ 20 % af drets omkostningsresultat, dog mindst O kr. for hver omkostningsgruppe

Derudover forrentes egenkapitalen og FBK med N1, hvor N1 er afkastnggletal 1.

11.7 IBNS hensaettelser.

Henvisning: se afsnit 4.5 og 10.10 .
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